
Estimado inversor, 

Queríamos escribiros unas cortas líneas para trasladaros nuestro pensamiento ante los 

acontecimientos que se están viviendo en estos días en Ucrania y la reacción de los mercados ante 

los mismos. Como ciudadanos recibimos las noticias con preocupación ante la invasión de Rusia 

y las consecuencias en forma de vidas humanas y ruptura del orden internacional.  

Como inversores mantenemos la calma: 

• La exposición de las compañías de nuestra cartera a Rusia es prácticamente nula. La única

excepción es la compañía griega Sarantis (menos del 1% del fondo) que tiene presencia

en Ucrania, aunque el negocio en ese país representa alrededor de un 5% de las ventas

totales de la compañía.

• Mantenemos alrededor de un 10% del fondo en compañías relacionadas con el sector del

petróleo y una compañía de transporte de crudo (2,6% del fondo) que podrían verse

beneficiadas de esta situación.

• Los momentos de volatilidad exigen mantener la calma, no entrar en pánico y en

determinados casos aprovechar las oportunidades que ofrece el mercado para tomar

posiciones. Recordemos que las caídas en el corto plazo no reflejan pérdidas de valor en

las compañías, sino que son principalmente el fruto de los movimientos de oferta y

demanda de mercado provocados por el pánico de los inversores.

En este sentido resulta interesante observar qué ha pasado en el mercado ante escenarios

semejantes y como el mercado ha conseguido recuperarse en plazos relativamente cortos.

Os enviaremos la semana próxima la reproducción del “Investor Day” que realizamos hace 10 
días en el que hacíamos un repaso a la situación de la cartera y nuestra visión general de los 
mercados. 

A pesar de los acontecimientos de esta semana, nuestras conclusiones de ese día siguen siendo 
perfectamente válidas.

Como siempre, quedamos a vuestra disposición para cualquier aclaración que podáis necesitar.


