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Parece que hemos superado lo peor

ey

Problemas causados por
las medidas de
distanciamiento

Parece que lo peor ha
pasado

Menos contagios y
hospitalizaciones

s O
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Caida dréastica de la
demanday la produccion.

Mantenimiento de las
estructuras productivas.

Ajuste temporal de costes
laborales y rentas.
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Enormes tensiones de
liquidez a corto plazo.

Medidas extraordinarias
de financiacion.

Actitud constructiva del
sistema financiero.



Razones para ser optimistas

LQUAM’

Evento Fecha Nivel Diasde Caida Dias Subida
minimo caida (%) Recup. (%)
Quiebra Lehman 15/09/2008 676,83 121 -45,9% 285 84,9%
Ataque Torres Gemelas 11/09/2001 965,8 5 -11,6% 19 13,1%
Colapso de LTCM 23/09/1998 959,44 11 -10,0% 9 11,1%
Crisis del 87 19/10/1987 223,92 33 -20,8% 223 26,3%
Dimision de Nixon 08/08/1974 62,28 39 -24,6% 143 32,7%
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Situacion actual: Impacto sobre la cartera
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Situacion actual: Impacto sobre la cartera
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LEQUAM’

Situacion actual: posiciones no afectadas

FCF yield medio: 8% Equity FCF yield La mitad de la cartera tiene un negocio sélido
Deuda media: 1x ebitda que en la crisis actual no se vera afectado.
Caida 1T 2020: -17%
Peso en cartera 49%
Deuda / ebitda 2019
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LQUAM’

Situacion actual: posiciones no afectadas

Deuda FCFy YTD%

Comentarios

~

A g | -08x 5,7% +16,8%  Sigue cobrando el alquiler de los contadores.
smsplc
;& -03x 6,6% -3,6% Sigue cobrando el voucher escolar del Estado sueco.
@ 23x  13,9% -5,1% La de_m_anda de almacenamiento de petroleo le
- beneficia
0 0 La demanda de gases para aplicaciones médicas y

sou 15x 60%  -64% . DA

alimentacion esta creciendo.
Reci 16x  8,2% -35,5% La conservacion de cajas de documentacion se

plc

mantiene inalterada por la crisis.
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Posiciones afectadas: solidez y capacidad de recuperacion
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FCF yield medio: 14% Equity FCF yield El 42% de las posiciones van a verse
Deuda media: -0,6x ebitda afectadas por la caida de la demanda, pero
¢ . - 0 . .
Caida 1T 2020: 40% tienen capacidad de recuperarse y balances
Peso en cartera 42 %
muy solidos.
—— Deuda / ebitda 2019
% RU=T=R 6,0
RHI MAGNESITA 3,8x
m 4,0X 33)(
e elmsen 2,0
CcementlrhoLdmg NANIGATOR mllzlixlhl 2,0x 07X0’9Xl’1X111XL5XL6X18X X I I
0,0x o
tl-i O esprinet @ -2,0x 0,7x
-1,8x
TECNICAS REUNIDAS plagaio -4,0x
, FRANKS !
aon.n.g@ ] 80x o
HunterDouglas && 10,0x  -87x
N T 8T LT LEY S EELE 2L 5SS
TAKKTAG s EREC EESEElFozERE 2 E
RUSINESS FUIPIENT SOLOTIONS. TGS ;}’j g é 8 8 §° a gb = [a B § § E é
Q\, TI Automotive = § - s % § = %
2 £ M2 . =
E g -
&
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Posiciones afectadas: solidez y capacidad de recuperacion

Deuda FCFy YTD% Comentarios
®
naveator -2 Ox  11% -36%  Posicion muy sélida de balance y liquidez.
C cemenurhoang  0,6x  17% -27%  Cementera escandinava practicamente sin deuda.
TAKKTAG 09x 22% -44%  Generacion de caja estable a lo largo del ciclo por WK
&4 0 0 L o .

R\/ﬁ@g 1,1x 21% -47%  Robusta posicion de liquidez y sélido balance.

Omawmaive 16x  21% _45% Lider en tubos de nylon, actividades en China

recuperandose..
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Situacion actual: sector petroleo

FCF yield medio:  -2% Equity FCF yield
-0,8x ebitda

Deuda media:

Caida 1T 2020:
Peso en cartera
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Salvo KLXE, nuestras petroleras tienen una

posicion de caja considerable.

Deuda / ebitda 2019
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Companias afectadas: seguimiento especial

Deuda Peso YTD% Comentarios

@nmiie 24x 3,3% -55% Cerca de covenants pero capacidad de reducir costes.

RollsRoyce ] 6x  3,5% -50%  Caida del trafico aéreo tiene impacto directo en cashflow.

Cierre de tiendas y reparto mientras dure el

® 0 _5QO
dfs 2,2x  1,8% 59% confinamiento.

Posicion de caja equivalente a mas de 7x la

0 -Q0Q0
HAX  35x 0,5% 89% capitalizacién. Muy poca visibilidad.

Energy Services

Muy poca visibilidad. No tiene deuda pero tampoco

s 03x 03%  -65%
liquidez.
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La cartera de Equam ante la crisis
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JEQUAM'

Gracias por vuestra atencion

Info@equamcapital.com



